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EmbeddedArt Group har tillsammans med externa radgivare omvarderat antaganden i
forvarvsanalysen och presentation av jamforelsesiffror. Detta har lett till andringar i tidigare
rapporter for kvartal 2 och 3. Jamforelsesiffror ar uppdaterade och ett nytt utfall med
korrigeringar baserade pa den reviderade forvarvsanalysen presenteras.

Perioden i korthet

® Efter genomfort omvant forvarv ingar fr o m 1 april aven EmbeddedArt AB med dotterbolag
EmbeddedArt Karlskrona AB i koncernen.
® Nettoomsadttningen for koncernen i perioden januari till september 2024 6kade med 18,6%
till 31 630 kSEK (26 675 kSEK) och koncernens intakter 6kade med 14,4 % till 32 019 kSEK
(27 991 kSEK) under samma tidsperiod.
® EBITDA for koncernen i perioden januari till september 2024 uppgar till 2 344 kSEK
(3 251 kSEK), vilket innebar en forsamring med ca 28% jamfort med samma period 2023.
Under perioden juli till september 2024 uppgick EBITDA till 911 kSEK (35 kSEK).
® Rorelseresultatet i koncernen uppgick till 1 108 kSEK (3 214 kSEK) for perioden januari till
september 2024.
® Periodens resultat uppgick till 856 kSEK (-283 kSEK).
® Kassaflodet uppgick till -166 kSEK (-2 051 kSEK) for perioden dar upptagna lan delvis tackte
kassafloden for den |I6pande verksamheten.
kSEK Jan-sept 2024 Jan-sept 2023
Rorelsens intakter 32019 27 991
| | | 1
Nettoomsattning 31630 26 675
| | | 1
EBITDA 2344 3251
I ] I 1
Rorelseresultat 1108 3214
| | | 1
Periodens resultat 856 -283
I ] I 1
Vinst per aktie, SEK (modern) -0,042 -0,001%*

*

Detta ar innan den omvand spliten pa 1/1000



VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET

Aktiekapitalet ar intakt den 18 januari da slutlig registrering av minskning av aktiekapital,
som bolagsstamman fattade beslut om den 7 november 2023, slutférdes av Bolagsverket.
Styrelsen i C Security System AB (CSecurity) upprattade kontrollbalansrakning per den 31
januari 2024, enligt lagen om arsredovisningar, for att bevisa ett intakt aktiekapital.
CSecurity la ett bud pa samtliga aktier i EmbeddedArt AB (EA). Betalning skedde med
nyemitterade aktier i CSecurity. Med hjalp av oberoende varderingsinstitut viarderade
CSecurity EA till 79 MSEK, vilket motsvarade en aktiekurs pa 0,0047 SEK per ny CSecurity
aktie. Detta innebar att davarande agare i CSecurity efter full konvertering kom att dga 9%
av bolaget efter emissionen.

CSecurity expanderar sin forsaljningsstrategi genom att borja salja Spara GPS-trackers pa
Amazon. Ett strategiskt drag utformat for att 6ka kinnedom om och forséljning av
CSecuritys produkter i Sverige och internationellt, samt markera borjan pa en ny era for
foretaget.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET

| samband med CSecuritys bolagsstammas beslut om forvarv av EmbeddedArt AB tilltrader
den tidigare ordforande i bolaget, Lars Tegborg, omgaende som koncernens nya VD. Jorgen
Eberstein, med sina specialkunskaper om Spara-produkterna ar fortsatt VD i dotterbolaget
Spara Group AB.

C Security Systems AB (publ) har genomfért namnbyte till EmbeddedArt Group AB (publ),
vilket rostades igenom pa en extra bolagsstimma som avholls den 21 mars 2024.

Vid extra bolagsstamma den 21 mars 2024 beslutades om sammanlaggning av bolagets
befintliga aktier (omvand split), tusen (1 000) aktier slas ihop till en (1) aktie. Styrelsen
bemyndigades att besluta om faststadllande av avstamningsdag for sammanlaggningen.
Avstamningsdag faststalldes till den 30 april 2024. Efter genomférd sammanlaggning
kommer det totala antalet aktier i bolaget att uppga till 18 385 680.

Koncernens eget kapital var negativt i slutet av Q1. Det aterstalldes i borjan av april i
samband med att forvarvet slutfordes.

EmbeddedArt, i samarbete med Research Institutes of Sweden (RISE), presenterade
innovativt forskningsprojekt, med syfte att forbattra djurens valbefinnande och effektivisera
jordbruksdrift genom avancerad teknik.

EmbeddedArt far en order vard 8,5 miljoner kronor, med option pa ytterligare 3,5 miljoner,
fran Forsvarets materielverk, FMV.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET

EmbeddedArt Group AB far beslut om ett godkdnt aternoteringsmemorandum 12 juli som
Bolaget alagts att uppréatta i samband med Bolagets omvanda férvarv av EmbeddedArt AB.
Godkannandet av Bolagets aternoteringsmemorandum innebar att Spotlight ocksa
bekraftat att EmArt uppfyller samtliga aktuella noteringskrav. Handel i Bolagets aktie
kommer darmed att flyttas tillbaka till Spotlights ordinarie lista.

EmbeddedArt Group AB (publ) emitterar 895 452 aktier och avslutar alla konvertibellan.



VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

® Vid extra bolagsstamma den 31 oktober 2024 beslutades att godkdnna styrelsens forslag att
Per Karlsson valjs till ny styrelseledamot. Det beslutades ocksa att godkanna dotterbolaget
EmbeddedArt AB:s forsadljning av innehavet av 197 923 aktier i EmbeddedArt Group AB till
utvalda personer i koncernen till ett pris av 5,40 kr per aktie. Bolagsstimman beslutade
ocksa att utfarda ett optionsprogram till personal pa totalt maximalt 800 000 optioner
(motsvarande 800 000 aktier) samt ett optionsprogram till styrelseledamoter pa totalt
maximalt 250 000 optioner (motsvarande 250 000 aktier). Pris @r 0,62 kr per option,
optionen kan anvandas for aktieteckning under perioden 1 november 2026 — 30 november
2026 och for varje aktie tecknad med stéd av option ska betalas kontant 9,00 kr.

® Den 12-14 november deltog EmbeddedArt pa massan Elmia Subcontractor, norra Europas
storsta underleverantérsmassa. EmbeddedArt presenterade bland annat foretagets nya loT-
satsning till B2B-marknaden. Bolagets loT-plattform kommer skapa nya majligheter och bli
ett effektivt redskap foér industrin.

® Utfall av teckning i Optionsprogram 2024/2026: Totalt tecknades 985.000 optioner (94% av
programmet) vilket motsvarar cirka 4% utspadning vid utnyttjande av samtliga optioner.

® EmbeddedArt och NorthLab Photonics tecknar konsortieavtal. Den 7 juni i ar meddelades
att EmbeddedArt erhallit en order, pa 8,5 miljoner kronor fran FMV, géllande ett projekt for
utveckling och framtagning av en demonstrator av fiberoptiska sensorer inom
undervattensomradet.
Projektet drivs i samarbete med NorthLab Photonics dar Parterna nu har beslutat att
utvidga samarbetet genom att teckna ett konsortieavtal for bildandet av ett Joint Venture
bolag senast 2025-12-18. Syftet med bolaget ar att dga och forvalta de immateriella
rattigheter och andra produktrattigheter som framkommer inom ramen fér
utvecklingsprojektet.

® Efter periodens utgang har ny kredit om 2 MSEK tecknats med SEB.



KOMMENTAR FRAN VD

Ytterligare ett kvartal med positivt EBITDA. Omsattningen for tredje kvartalet var dock nagot
lagre jamfort med kvartalet innan, men detta ar det naturliga utfallet av svagare leverans under
semestermanaderna och detta paverkar dven EBITDA.

| slutat av andra kvartalet fick vi en order pa produktframtagning av ny sensorteknik fran FMV
pa 8.5 Mkr. Vi levererar nu succesivt i denna bestallning och kommer att ha levererat for 4,5
Mkr till 30/12 2024 tillsammans med var partner NorthLab. Darefter levereras succesivt fram till
30/12 2025 och majlighet till ytterligare bestallningar finns via de optioner som FMV kan l6sa
ut. Detta ar ett forskningsprojekt och kommer férhoppningsvis kunna leda till en fortsattning.
Tillsammans med NorthLab ser vi goda majligheter att ta fram en produkt inom ett gemensamt
agt bolag. Vi har stort fortroende for att projektet kan utmynna i en fortsattning och har darfor
tecknat ett konsortieavtal med Northlab for att forvalta de immateriella rattigheterna.

Under tredje kvartalet har vi dven fardigstallt var Ubat efter stérre genomgang pa Hasslo Varv.
Vi har gjort ett antal dykningar med den under sommaren och hosten. Detta har vi genomfort
for att testa ubatens férmaga och att dessutom sjdlva lara oss att hantera ubaten. Vi marker att
intresset har 6kat kring ubaten och med de méjligheter som finns i att anvanda den for allman
undervattensforskning och undervattensmatning.

Inom omradet loT (Internet of Things) fortsatter vi med forsaljning och marknadsféring av
produkterna Spara och CPod mini, dar vi har egen shop men aven saljer via Amazon och
Hjertmangruppen. Vi marknadsfor oss ocksa allmant inom omradet loT-omradet och har dar ett
fokus pa att na kommersiella kunder. Vi har darfor deltagit i en massa under november for att
na nya kunder inom loT-omradet men dven inom elektroniksektorn i stort.

Aternoteringen blev klar i bérjan av kvartalet. Under denna period har koncernen arbetat med
konsolideringen av verksamheterna vilket kommer att fortsatta under hela 2024. | slutet av
kvartalet avslutades dven konvertibellanet dar alla konvertibeldgare valde att konvertera lanet
till aktier vilket starkt var balansrdkning.

Under kvartalet beslot styrelsen sig for att underséka mojligheten att ha samma bank inom hela
koncernen. Det glader mig att vi alldeles nyligen fatt klartecken fran SEB och som ett bevis pa
att det tror pa koncernen har de dessutom gett oss extra krediter. Det ger oss en battre
rorelsemarginal avseende likviditet vilket behovs for att kunna véxa organiskt i alla vara
affarsomraden.

Ett optionsprogram presenterades for personal och styrelse under oktober och slutférdes i
bérjan november. Resultatet blev hela 94% tackningsgrad. Att vi fick en sa pass stor
tackningsgrad glader mig enormt da det visar pa att bade styrelse och personal tror pa bolaget.
Nu vantar en spannande period med ett annu stérre engagemang framat.

Lars Tegborg
VD EmeddedArt Group AB



Kort om EmbeddedArt AB

EmbeddedArt ar ett forsvarsindustribolag, med verksamhet daven inom Internet of Things (loT)
och elektroniksektorn. Karnverksamheten omfattar utveckling och férsaljning av avancerade
produkter och system samt konsultverksamhet inom systemdesign, mekanik, elektronik och
mjukvara. Bolaget engagerar sig i hela livscykeln for dessa system och produkter. Kunderna
aterfinns framst inom forsvarsomradet men ocksa inom elektronikindustrin i stort.

£ = UVS 1300 Malen

Aktien

Per den 30 september 2024 uppgick antalet aktier i EmbeddedArt Group AB till 19 281 132 och
antalet aktiedgare till 2 917 (2 249 per 30 september 2023).

Aktien handlas sedan den 1 augusti 2014 pa Spotlight Stock Market, numera under namnet
EMART med ISIN-nummer SE0021924719.



Koncernen

Resultatrakning

Belopp i SEK 2024-07-01- 2023-07-01-  2024-01-01- 2023-01-01 2023-01-01-
2024-09-30  2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 9067 624 7684 828 31629678 26 675008 38949 044

Forandring av varulager

samt pagaende arbeten for annans rakning -55 310 111833

Ovriga rorelseintakter 173830 8689 277337 1316 149 1479643
9186144 7693517 32018 849 27991 157 40 428 687

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter 953 847 -516 055 -1751839 -1 024 460 -1911 607

Handelsvaror 0 0 0

Ovriga externa kostnader -3060 318 -1834 450 -7 596 627 -4 880 032 -6 677 653

Personalkostnader -6 167 648 -5 307 949 -20293 226 -18 835003 -26 628 013

Ovriga rorelsekostnader -1 287 -300 -33135 -436 -2 807

EBITDA 910 808 34762 2344 022 3251226 5208 606

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -792 828 -12 357 -1235550 -37071 -49 428

Rorelseresultat 117 980 22 405 1108472 3214155 5159178

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 103315 369 119 162 31431 34199

Rantekostnader och liknande resultatposter -60117  -2711851 -411 936 -2 712 396 -2 735907

Resultat efter finansiella poster 161178 -2689 077 815 698 533191 2457 470

Resultat fore skatt 161178 -2689077 815 698 533191 2457 470

Andrad beskattning 0 -816352 40018 -816352 -816352

Periodens resultat 161178 -3505429 855716 -283 161 1641118

Hanforligt till

Moderforetagets aktieagare 161178 -3 505 429 855716 -283 161 1641118




Koncernen
Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter

Goodwill

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran

Lamnade depositioner

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Varulager m m

Ravaror och fornodenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Upparbetad men ej fakturerad intakt

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

449673 0 0

75 160 0 0
11023 628
11548461

1533910 94733 82 376

1533910 94 733 82 376

1017947 1095672 1095672

253750 253 750 253750

1271697 1349422 1349422

14354068 1444155 1431798

3 503 866 0 0

3503 866 0 0

3402118 5392720 10756952

3026264 3058912 131155
4652517 1841002 195449

11080898 10292635 12842603
1362569 1621237 302379

15947 324 11913 872 15866 398

30301402 13358027 17 298 196



Koncernen
Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive periodens resultat
Eget kapital hanforligt till moder ftg. aktieagare
Summa eget kapital

Avsdttningar

Avsattning uppskjuten skatt

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Konvertibla lan

Skulder till kreditinstitut

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

6 169 962 600 000 600 000
449 673 0 0
11135270 3810939 5735218
17754905 4410939 6335218
17754905 4410939 62335218
468 753 468 753 468 753
468 753 468 753 468 753
2400 000
123 464
2523464
156 922 0 0
1374483 1261698 1362165
807382 1868873 394516
4065197 2016122 4567556
3150294 3331642 4169989
9554279 8478335 10494226
30301402 13358027 17 298 196



Koncernen

Kassaflodesanalys
Belopp i SEK 2024-07-01-  2023-07-01- 2024-01-01-  2023-01-01- 2023-01-01-
2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 161178 -2 689 077 815697 533191 2457470
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 792798 2703982 -51 656 2728 696 2741053
953 976 14 905 764 041 3261887 5198523
Betald inkomstskatt 968 699 311 802 487 704 184 268 -1290 089
Kassaflode fran den lpande verksamheten fore 1922675 326 707 1251745 3446 155 3908434
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringari rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager 55310 -266 052
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 114 898 -410 724 2254309 -2 065 908 -4 615 876
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder -7257 746 -766 829 -6272 758 1609 095 5099 342
Kassaflode fran den lpande verksamheten -5164 863 -850 846 -3032756 2989 342 4391900
Investeringsverksamheten
Forsaljning langfristiga vardepappersinnehav 77725 647725 -2 365 900
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -440 060 - -1247834 - -2 365 900
Kassaflode fran investeringsverksamheten -362 335 - -600 109 -2 365 900 -2 365900
Finansieringsverksamheten
Nyemission 5372688 5372688
Emissionskostnader -11 050 -11 050
Upptagna lan
Utbetald utdelning -1200 000 -2 250 000 -1 200 000 -1200 000
Amortering av laneskulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5361638 -1200 000 3111638 -1200 000 -1200 000
Periodens kassaflode -165 560 -2 050 846 -521 228 -576 558 826 000
Likvida medel vid periodens borjan 1528129 3672083 3023795 2197795 2197795
Likvida medel vid periodens slut 1362569 1621237 1362569 1621237 3023795
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Moderbolaget

Resultatrakning
Belopp i SEK 2024-07-01-  2023-07-01- 2024-01-01- 2023-01-01 2023-01-01-
2024-09-30 2023-09-30 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31
Rérelsens intikter
Nettoomsattning 1541 867 168 538 3057 328 990 812 1232393
Forandring av varulager
samt pagaende arbeten for annans rakning -55 310 95281 224675 -82 656 -2 337569
Ovriga rorelseintakter 173799 589 654 278445 1308 967 1316077
1660 356 853473 3560 448 2217123 210901
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -827 833 -136 936 -1705371 -751921 -4 082238
Ovriga externa kostnader -365 543 -1368 254 -2272 705 -4 960 868 -5103 883
Personalkostnader -1292 449 -767 421 -2401 407 -2465424 -3101 777
Ovriga rorelsekostnader -203 -3236 -3 556 -16 687 -240 498
EBITDA -825 673 -1422374 -2822591 SS977TTTT -12317495
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar 26 038 -443 325 -62 514 -1246 110 -6 337 947
Rorelseresultat -799 635 -1 865 699 -2 885 105 -7223 887 -18 655442
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 325 11 539 80 1464
Rantekostnader och liknande resultatposter -1102 -365 242 -505 636 -662 055 -17 045 583
Resultat efter finansiella poster -800 412 -22309230 -3 390 202 -7885862 -35699 561
Resultat fore skatt -800 412 -2230930 -3 390 202 -7885862 -35699561
Skatt pa arets resultat - - - - -
Periodens resultat -800 412 -2230930 -3 390 202 -7885862 -35699561
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Moderbolaget
Balansrakning

[Belopp i SEK 2024-09-30  2023-09-30  2023-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 0 5049 115 0
0 5049115 0
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 171791 493 997 234 305
171701 493 997 234 305
Finansiella anlidggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 84 000 000 21184901 5 000 000
Lamnade depositioner 0 31757
84 000 000 21184901 5031757
Summa anlaggningstillgangar 84171791 26 728 013 5266 062
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Ravaror och fornodenheter 3000 986 6609 908 3059298
Fardiga varor och handelsvaror 502 880 853613 178515
Forskott till leverantor 0 261280 0
3503 866 7724801 3237813
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran 55012 0 0
Kundfordringar 33000 49014 50 364
Fordringar hos koncernforetag 0 675 796 434 658
Upparbetad men ej fakturerad intakt 1586 562 1168 6046
Ovriga fordringar 157 160 200 099 161413
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 110 306 136 125 125 830
1942039 1062 202 778 311
Kassa och bank 191 872 1772594 141 848
Summa omsittningstillgangar 5637778 10 559 597 4157972
SUMMA TILLGANGAR 89 809 569 37 287 610 9424034
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Moderbolaget
Balansrakning

[Belopp i SEK 2024-09-30  2023-09-30  2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6 169 962 22 199 528 22 199 528
Fond for utvecklingsutgifter 0 5049 115 0
6 169 962 27248643 22199528
Fritt eget kapital
Overkursfond 169 085 450 68 727 468 68 727 468
Balanserad vinst eller forlust -88 898 212 -58 247 766 -53 198 651
Periodens resultat -3 390 202 -7 885 859 -35 699 561
76 797 036 2593 843 -20 170 744
Summa eget kapital 82 966 998 29 842 486 2028784
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 123464 219254 146 296
123 464 219254 146 296
Kortfristiga skulder
Konvertibla lan 3100 000
Forskott fran kunder 156 922 257737 166 086
Leverantorsskulder 498 504 2662495 743 209
Aktuell skatteskuld 0 49137 44071
Skulder till koncernforetag 3173475 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 2514 187 945 668 5815038
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 376 019 210833 480 550
6719 107 7225 870 7248954
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 89 809 569 37 287 610 9424034
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Moderbolaget

Kassaflodesanalys
Belopp i SEK 2024-07-01- 2024-01-01- 2023-01-01-
2024-09-30 2024-09-30 2023-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -800 412 -3 390 202 -35 699 561
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m -26 038 62 514 22739818
-826 450 -3327 688 -12959743
Betald inkomstskatt -26 756 -99 083 -35 741
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -853 206 -3426771  -12995484
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringari rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager 55 310 -266 053 4882333
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -435 206 -1 149 889 2575128
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder -6 382 685 -3598 791 -7558 248
Kassaflode fran den lopande verksamheten -7615788 -8441505 -13096 271
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0 0 -191 040
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 -191 040
Finansieringsverksamheten
Nyemission 5372718 5372718 10927 000
Emissionskostnader -31831 -31831 -2 524 586
Upptagna lan 1974 450 3173475 8 100 000
Amortering av laneskulder -22 832 -22 832 -3 200 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7292 505 8491530 13 302 414
Periodens kassaflode -323 283 50 025 15103
Likvida medel vid periodens borjan 515 155 141 847 126 744
Likvida medel vid periodens slut 191872 191872 141 847

14




EmbeddedArt Group utger sin kvartalsrapport 4 f6r 2024 den 28 februari 2025.
Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

10 mars 2025
EmbeddedArt Group AB
Styrelsen

EmbeddedArt Group AB

556849-1368
Kungsholmsgatan 8 B
112 27 Stockholm
www.embeddedart.se
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