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JANUARI - JUNI 2025
Forsta halvaret i korthet

® Efter genomfort omvant forvarv ingar fr o m 1 april 2024 dven EmbeddedArt AB med
dotterbolag EmbeddedArt Karlskrona AB i koncernen.

® Rorelsens intakter uppgick till 26 985 kSEK (22 833 kSEK), en 6kning med 18,2%.

® Nettoomsattningen for koncernen 6kade med 18,3% till 26 700 kSEK (22 562 kSEK).

® EBITDA uppgick till 1 193 kSEK (1 433 kSEK).

® Koncernens rorelseresultat uppgick till 754 kSEK (990 kSEK).

® Periodens resultat uppgick till 656 kSEK (695 kSEK).

® Kassaflodet uppgick till -1 141 kSEK (-1 496 kSEK).
Finansiellt ssmmandrag Jan-juni 2025 Jan-juni 2024**
Rorelsens intakter 26 985 22 833

| | | |
Nettoomsattning 26 700 22 562

| | | |
EBITDA* 1193 1433

| | | |
Rorelseresultat 754 990

| | | |
Periodens resultat 656 695

Samtliga belopp ar angivna i kKSEK om inte annat anges
* EBITDA: Rorelseresultat fore rdntor, skatt samt nedskrivningar och avskrivningar
** Koncernen genomférde ett omvdnt férvdrv 1 april 2024. Jdmférelsetal for kvartal 1 2024 avser

EmbeddedArt AB med dotterbolag EmbeddedArt Karlskrona AB. Vid ett omviint férvérv presenteras
jémférelsetalen for det legala dotterbolaget i férvérvet som jimférelsetal for den nya koncernen.

Resultat per aktie Jan-juni 2025 Jan-juni 2024

Vinst per aktie, SEK (modern) 0,144 -0,141




VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET

® EmbeddedArt far order vard 3.3 MSEK fran SAAB. Bestallningen avser arbete med
sensorsystemen pa Forsvarsmaktens matstationer.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET

® EmbeddedArt far order gallande sin Miniubat UVS Malen. Syftet ar att utvardera Malen som
en sa kallad malresurs — det vill sdga ett 6vningsmal som anvands for att testa och kalibrera
sensorsystem pa Marinens fartyg samt for att trdna sonaroperatorer i att upptacka och félja
rorliga mal under vatten.
Ordern ar vard 70 kSEK och innebar ett viktigt steg mot ett fordjupat samarbete. En positiv
utvardering av Malen ger Marinen tillgang till en resurs som i dag saknas, men som kan fa
stor betydelse framdver. Planeringen av flera gemensamma Ovningar ar redan i gang.

® Den 24 april kallade EmbeddedArt till arsstamma 2025. Samtliga beslut fattades med 100%
majoritet pa arsstamman som holls den 22 maj.

® 2025-06-03 meddelar EmbeddedArt att Olle Nordlander har valt att lamna sitt uppdrag som
styrelseledamot i bolaget pa egen begaran.
Styrelsen tackar Olle Nordlander for hans insatser och engagemang under sin tid i bolaget.

KOMMENTAR FRAN VD

Jag ar glad over att kunna rapportera ett positivt resultat och EBITDA bade for kvartalet och
halvaret. Detta gor oss nu battre rustade infor framtiden.

Vara affarer inom forsvarsomradet har gett god belaggning saval pa tjanstesidan som
produktsidan och under halvaret har vi haft fullt upp med att leverera. Vi kan konstatera att
vart erbjudande ligger ratt i tiden.

Samtidigt har affarerna inom tjanster och helhetsatagande for industriomradet fortsatt att
utmanats av en svagare marknad, med lagre efterfragan och pressade priser. Detta har
paverkat bade omsattning och Idnsamhet. For att mota detta — och som ett led i var satsning pa
tillvaxt inom industriomradet, har vi under perioden rekryterat en ny saljare med fokus pa att
Oka var marknadsnarvaro och driva affarerna framat. Jag halsar darfér Mats Forssén mycket
valkommen till EmbeddedArt.

Affarerna inom loT (internet of Things) och Spara/C-Pod har visat en positiv utveckling, i takt
med att batsdsongen drog igang under kvartalet. Har ser vi fortsatt potential och arbetar med
att bredda vart erbjudande genom strategiska partnerskap med etablerade aktorer.

Efter ett forsta halvar med positivt resultat finns nu goda majligheter till utveckling av
EmbeddedArt. Vart fokus under den andra halvan av aret ar att genomfora ett eller flera



strategiska forvarv. Vi ser en rad intressanta mojligheter pa marknaden dar vi kan skapa
synergier och darmed addera bade kompetens och varde till koncernen.

Lovande infor framtiden var att i slutet av kvartalet holls ett Nato—toppmotet i Haag. Nato
enades under toppmotet om ett nytt forsvarsutgiftsmal om 5 %. Beslutet innebar att samtliga
allierade ska investera minst 3,5 % av BNP i direkta militara utgifter och att 1,5 % av BNP ska ga
till sakerhets- och férsvarsrelaterade investeringar. Har finns mojligheter for EmbeddedArt att
bidra med sin mangariga kunskap inom sina specialomraden. Ett sadant ar var unika kompetens
inom hydroakustik och sensorer for “Seabed warefare” inom framfor allt 6stersjdomradet.

Regeringen har under kvartalet publicerat en skrivelse avseende Forsvarsindustristrategi for ett
starkare Sverige. Ett omrade som skall pekas ut ar innovation.

Innovation ar ett kompetensomrade dar vi redan etablerat olika samarbeten for att mojliggora
fortsatt utveckling. EmbeddedArt har sedan tidigare ett mycket val fungerande samarbete med
FOI inom ny sensorteknik. Vi for dven dialoger med Blekinge Tekniska Hogskola och har finns
forhoppningsvis mojligheter att ga vidare bade med samarbeten avseende Nato projektet Heist
och med forskningssamarbeten kring var ubat. Vi har dven sedan tidigare ett etablerat
samarbete med KTH inklusive flertalet examensarbeten.

EmbeddedArt har under halvaret genomfort ett innovationsprojekt till FMV. Ett bilateralt
samarbete gallande ny teknik for autonom féljning av undervattensmal. Huvuddelen av
algoritmdesign och implementering och testning utférdes av tva KTH studenter vilket bidrog till
framtagning av ny avancerad teknik som kan implementeras i autonoma farkoster bade pa ytan
och under vattnet.

Regeringen lyfter dven i skrivelsen fram vikten av atgarder for att utveckla upphandlingsformer,
innovation och samverkan med naringslivet. Detta kompletteras med atgarder som specifikt
riktas mot sma och medelstora forsvarsforetag. Det kan handla om att se 6ver regelverk och att
ta del av befintliga stod till sma och medelstora féretag, inklusive mojligheten att anvanda
statligt riskkapital.

Detta ser jag som ett viktigt politiskt budskap och bra initiativ for en hallbar framtid for sma och
medelstora foretag inom Sveriges forsvarsindustri.

Lars Tegborg
VD EmbeddedArt Group AB



Kort om EmbeddedArt Group AB

EmbeddedArt ar ett forsvarsindustribolag, med verksamhet dven inom Internet of Things (loT)
och elektroniksektorn. Karnverksamheten omfattar utveckling och forsaljning av avancerade
produkter och system samt konsultverksamhet inom systemdesign, mekanik, elektronik och
mjukvara. Bolaget engagerar sig i hela livscykeln for dessa system och produkter. Kunderna
aterfinns framst inom forsvarsomradet men ocksa inom elektronikindustrin i stort.

Aktien

Per den 30 juni 2025 uppgick antalet aktier i EmbeddedArt Group AB till 19 281 132 och antalet
aktiedgare till 5 665 (3 046).

Aktien handlas sedan den 1 augusti 2014 pa Spotlight Stock Market, numera under namnet
EMART med ISIN-nummer SE0021924719.



Koncernen

Resultatrakning

Belopp i SEK 2025-01-01- 2024-01-01- 2025-04-01- 2024-04-01- 2024-01-01-
2025-06-30 2024-06-30 2025-06-31 2024-06-30 2024-12-31

Rdarelsens intikter

MNettoomsattning 26 TOD 374 22 562 055 12 556 627 12123543 45 818 210

Forandring av varulager

samt p."ag.?:gende arbetin for annans rakning 435959 1er 143 sz 3l 1e7143 o5 1T

Q‘.rriga rorelseintakter T20 520 103 507 T18 568 103 507 195714
26984 934 23832 705 12 842 854 13394 193 49 748 750

Rdrelsens kostnader

Révaror och fornddenheter -3 145 998 -2 705 636 -1 097 526 -2132 982 -6 522 650

Ovriga externa kostnader -4 909 440 -4 536 309 2422171 -2 096 326 -10 243 251

Personalkostnader -17 748 964 -14 125 578 -8 450 011 -7 376 148 -29 438 951

Ovwriga rorelsekostnader 12233 -31918 12279 -31918 -12 281 745

EEITDA 1192 765 1423214 B85 423 T56 820 -8 727 846

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgdngar 438 804 442 722 -210 111 -430 365 -454 871

Rorelseresultat 752961 990 492 G606 212 326 455 -9192 717

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 7 475 15 847 428 50 306 724 376

Rantekostnader cch liknande resultatposter -99 981 -351 §19 -42 GEE -351 753 -498 T4&

Resultat efter finansiella poster 656 456 654 520 624072 -T5 605 -8 907 089

Resultat fore skatt 656 456 654 520 624 072 -T5 605 -8 907 089

Periodens skattekostnad 0 40018 0 40018 -1 166 56T

Periodens resultat 656 456 694 538 624 072 -35 58T -10 073 656

Hanforligt till

Moderforetagets akticagare B56 456 EO4 538 624072 -35 587 -10 073 B56

Jamforelsetal 2024, se sida 2 **




Koncernen

Balansrakning
|Befapp iSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 134 209 1428 80T 361 185
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 280768 101625 ~1eme
Goodwill 11 635 052
212 285 13 166 554 413 159
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installaticner 053 485 1 206 107 1201 415
963 485 1206107 1201415
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav o 1095 672 o
Lamnade depositioner 253 TS50 253 750 253 750
253 T30 1349422 253750
Summa anliggningstillgangar 1429520 15722 083 1868324
Omsattningstillgzangar
Varulager m m
Réavaror och fornodenheter 2744 584 3550 176 3 126 860
2 T44 584 3550176 3126 860
Kortfristiga fordringar
Kundfoerdringar 10000 057 6 629 260 9285970
Ovriga fordringar 511935 52T 508 207 735
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1567 005 4232013 2479256
12 078 997 11 3838 871 12072961
Kassa och bank 5615 68T 1528129 6 756 872
Summa omsittningstillgangar 20 439 268 16 476 176 21 956 692
SUMMA TILLGANGAR 21 B6E TEE 22198 259 22 825017

Jamforelsetal 2024, se sida 2 **



Koncernen

Balansrakning
|BeloppiSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktickapital 6 169 962 5883418 6 169 962
Ovrigt tillskjutet kapital 184 209 1428 807 361 185
Annat eget kapital inklusive pericdens resultat 1137 820 4919 364 294 385
Eget kapital hanforligt till moder ftg. aktieagare T 481991 12 232 089 E 825533
Summa eget kapital T 481991 12 232 089 6825533
Avsdttningar
Avsattning uppskjuten skatt TET 375 458 753 TET 375
76T 375 468 753 76T 375
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 416 569 2 400 000 916 6&T
Ovriga langfristiga skulder 54 555 173733 99 495
471 234 2573733 1016 163
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1000 000 1 000 000
Forskott fran kunder 219 897 150121 142 581
Leverantorsskulder 1566 265 3195 233 2272402
Skatteskulder 35T 257 ] 1140172
Owriga kortfristiga skulder 5320873 9039 142 & T5T 868
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 633 906 4 539 187 3902923
13 1458 198 16923 683 15 215 946
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21 868 TES 32 198 259 23 825017

Jamforelsetal 2024, se sida 2 **



Koncernen

Kassaflédesanalys
Beloppi SEK 2025-01-01- 2024-01-01- 2025-04-01- 2024-04-01- 2024-01-01-

2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Den lipande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 656 456 654 520 624 073 -T5 605 -8 907 039
Justeringar for poster som inte ingar i 433 808 -844 454 244 159 -856 811 11416 141
kassaflodet, m m

1095263 -189 934 868 232 -932 416 2509052
Betald inkomstskatt -T82 915 -450 995 -343 797 -236 405 -&T 469
Kassafléde fran den lpande verksamheten 212 248 -670929 524 435 -1 168 821 2421583
fire
fordndringar av rorelsekapital
Kassofldde fran férdndringari rérelsekapital
Okning(-]/Minskning (+) av varulager 382 276 -321 362 378 658 -321 362 110954
Okning(-]/Minskning (+) av rorelsefordringar -6 037 2139410 1915171 -934 011 1262 246
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -1 186 917 -155 010 B17 511 2733600 -5 50T 850
Kassaflide fran den lépande verksamheten -498 330 992 109 3435775 209 406 -1 713 067
Investeringsverksamheten
Forsaljning langfristiga vardepappersinnehav - 570 000 - - 1 665 672
Forvary av materiella anldggningstillgangar - -807 774 - - -1 247 834
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -237 774 - -BOT 774 417 838
- -BOT 774

Finansieringsverksamheten
Myemission - - 5 377 638
Emissionskostnader - - - - -11 050
Upptagna lan - - - - 2 000 DO
Utbetald utdelning - -2 250 000 - - -2 250 DOD
Amortering av laneskulder -642 855 - -321 428 - -3 3313
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -642 855 -2 250 000 -321 428 - 5028 305
Periodens kassaflode -1141 186 -1 495 665 3114 347 -498 368 3733076
Likvida medel vid periodens birjan 6756 BT2 2023795 2 501 340 2026 498 31023796
Likvida medel vid periodens slut 5615 GBT 1528 130 5615 687 1528120 6 756 B72

Jamforelsetal 2024, se sida 2 **




Moderbolaget

Resultatrakning

Belopp i SEK 2025-01-01- 2024-01-01- 2025-04-01- 2024-04-01- 2024-01-01-
2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

Rdrelsens intikter

Mettoomsattning T 456 041 1515461 4 288 965 1370775 6353 677

Farandring av varulager

samt pégégende arbetin for annans rakning 35959 219985 sz 167143 1523

Ovriga rorelseintakter 718 419 104 546 718 325 21952 278 448
T 738501 1900092 4574949 1559870 6479 794

Rdrelsens kostnader

Révaror och férnbdenheter -1 598 986 -877 537 -1372 717 -4 437 -1039 088

Ovriga externa kostnader -1 736527 -1807 163 -B31 680 -934 249 -3 960 943

Personalkostnader 2719471 -1 108 958 -1 331 T06 -563 328 -3 749 628

Ovriga rorelsekostnader -223 -3353 -205 -2 9094 -3573

EBITDA 16832 295 -1 996 919 988 641 -585 138 -2 273 438

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgéngar -A1 676 -88 552 -20 838 BT T14 -83 352

Rérelseresultat 1641 619 -2 085 471 967 8032 -652 852 -2 356 T90

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 1200 000 1200 000

Ranteintakter och liknande resultatposter 573 214 a0 a3 611 697

Rantekostnader och liknande resultatposter -T2 904 -S04 534 -28 524 -380 854 -524 453

Resultat efter finansiella poster 2769 288 -2 589 791 2139 010 -1032 6132 -2 269 546

Resultat fére skatt 2 TG9 288 -2 589791 2139010 -1022 613 -2 269 546

Periodens skattekostnad - - - - -

Periodens resultat 2 T69 288 -2 589791 2139010 -1 033 613 -2 269 546

Hanférligt till

Moderforetagets akticagare 2 T6D 288 -2 589191 2139010 -1033 613 -2 269 546
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Moderbolaget

Balansrakning
|Belopp i SEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anliiggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
cch liknande arbeten 0 800 B4E o
0 890 o646 0
Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg cch installationer 109 277 192 529 150953
109 277 152 629 150953
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnshav &4 000 000 23977 720 24 000 000
Lamnade depositioner 0 222720 0
&4 000 000 &4 000 o0 &4 000 000
Summa anliggningstillgangar 84 109 277 85 083 275 84 150 9532
Omsattningstillgzangar
Varulager m m
Ravaror och fornddenheter 2420 802 3 000 986 2715658
Fardiga varcr och handelsvaror 323 781 558 190 411 202
2 744 583 3559176 3126 860
Kortfristiga fordringar
Kundferdringar 2008222 12700 66 000
Fordringar hos koncernforetag 0 150 G658 o
Upparbetad men gj fakturerad intakt 8 TES 113 720 0
Ovriga fordringar 2956 149250 214472
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 166 950 118 642 1684 260
3176902 553979 1964741
Kassa och bank 1408 260 515 155 115613
Summa omsittningstillgangar 7419754 4628 210 5207 214
SUMMA TILLGANGAR 91529021 89 T11 585 89 258 167
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Moderbolaget

Balansrakning

|BeloppiSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital b 169 962 5 883418 6 169 962

6 169 962 5883418 6 169 962

Fritt eget kapital

Owverkursfond 169 085 450 -89 T8E 858 169 085 450

Balanserad vinst eller forlust -01 167 758 1B4 900 973 -28 308 212

Periodens resultat 2769 288 -2 589 791 -2 269 546
80 686 980 T2 522 324 77917 652

Summa eget kapital 86 856 942 T8 405 742 84 08T 654

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 416 665 o 916 6ET

Owriga langfristiga skulder 54 555 126 115 59 496

471 234 126 115 1016 163

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1000 000 1000 000

Forskott fran kunder 219 807 150121 142 581

Leverantorsskulder 291 D44 1262 082 435417

Skulder till kencernforetag 200 460

Skatteskulder -24 392 1838130 T5T0

Owriga kortfristiga skulder 1439531 T 206 160 1202 090

Upplupna koestnader cch forutbetalda intakter 1074 325 723235 816 692
4 200 865 11179728 4 254 350

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 91529 031 89 711 585 89 358 167
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Moderbolaget

Kassaflodesanalys
Belopp i SEK 2025-01-01- 2024-01-01- 2025-04-01- 2024-04-01- 2024-01-01-
2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Den lipande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2769 288 -2 589 791 2139010 -1033 613 -2 269 546
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m m 41 676 &7 060 A5 883 XT 578 83 352
2 810 964 -2 502 731 2 184 893 -1 006 035 -2 186 194
Betald inkomstskatt -31 962 -T2 327 -15 981 -1T 476 42 390
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére 2779002 -2 575 058 2168912 -1022 511 -2 1432 804
fordndringar av rérelsekapital
Kassaflode fran forandringari rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager 382276 -321 383 3T8 658 -239 242 110954
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -1212 161 224 332 -1 048 793 178 295 -1621 089
Okning(+)/Minskning (-] av rorelseskulder -266 923 2 T&3 804 17 414 2 078 264 -3 650 601
Kassafléde fran den lépande verksamheten 1682 194 111 805 1516191 9932 806 -T 204 540
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anldggningstillgdngar -037 522 -937 522
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -937 522 - -927 522 -
Finansieringswverksamheten
MNyemission - - - - 5 377 GAR
Emissionskostnader - - - - -11 050
Upptagna lan - 1199025 - 199 025 2 000 00D
Amortering av laneskulder -499 998 - -249 999 - -83 333
Férandring kencernmellanhavanden 200 450 - 1332 585 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -299 5318 1199 025 -117 414 199 025 72783205
Periodens kassafléde 1382 656 373 208 1398 7TTT 255 209 -26 235
Likvida medel vid periodens birjan 115 613 141 847 99 492 259 846 141 848
Likvida medel vid periodens slut 1498 269 515 155 1 498 269 515 155 115613
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Nasta rapport
EmbeddedArt Group utger sin delarsrapport 3 for 2025 den 27 november 2025.
Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

28 augusti 2025
EmbeddedArt Group AB
Styrelsen

EmbeddedArt Group AB

556849-1368
Kungsholmsgatan 8 B
112 27 Stockholm
www.embeddedart.se
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